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Earnings Forecasts (TH2l: MR, %)
2023 2024 2025  2026E 20278 2028t  2029E

o= 5 10 18 25 43 70 120
4ol (5) (4) 0 2 " 20 41
EBITDA (5) (3) 1 2 1 21 42
7120/ (8) 3 0 2 9 17 33
N 30 59 62 64 75 93 130
N = (6) 45 47 49 58 74 107
=Ara 20 (15) (4) (4) (7) (14) (28)
mE37te 747 955 85.4 405 721 63.0 715
¥Yolelg  (107.1)  (37.5) 1.1 7.3 253 29.1 342
0|92 (154.1) 300 1.8 8.7 215 237 27.3
EPSE2tE ESIN s®  (887) 5661 3257 80.2 97.1
ROE 244.4 n/a 0.7 45 17.2 25.0 359

Note: K-IFRS H= 7|& /Source: CHESXEH
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Note: =L O|27[7| 2|¥e WOR|MX|, SehAlx, B2, W, HIEIE, NOAHI=ZX9| JH5YD

Source: CEXSH

Fig. 2+ Y AEHO|QMC|Z Implied PER
2024 2025E 2026E 2027E 2028E 2029E
EPS(2) 354 40 265 1129 2,035 4,012
Yoy =yl -89% 566% 326% 80% 97%
HYZINY) 120000 120000 120000 120000 120,000
Implied PER(tH) 30136 452.4 106.3 59.0 299

Source: CLHEEASH
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Age-standardised prevalence
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Source: Global, regional, and national burden of osteoarthritis, 1990-2020 and projections to 2050: a systematic analysis for the Global Burden of Disease
Study 2021, CH2 A5 H
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Fig. 4:  AI|O{F WACC 10.6% H|A|

Cost of Equity % 11.0%

Risk Free % 29% | 39E =Xy

Beta 1.2 | 523 H HlEr

Risk Premium % 7.0% | KOSPI12M Fwd PER Q== - 3 & 211}
Cost of Debt % 8.0%

WACC % 10.5%

Terminal Growth % 2.0%

NPV of FCF HAH 124.8

NPV of CV HAH 698.6

HATIO| F 21X

o
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8234

Source: CLHEEXASH
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Fig. 5:  S2PEY TAM 5! HATIOF OjEH 34

2024  2025E  2026E  2027E  2028E 2029  2030E 2031E  2032E 2033E  2034E
SEEY TAM(EHRHH)
=0 316 322 327 333 339 345 351 357 363 370 376
APAC 130 132 134 136 139 141 14.4 146 149 151 154
Mo 227 231 235 240 244 24.8 252 257 26.1 266 270
|Et 5704 5804 5906 6009 6114 6221 6330 64471 6554 6668 6785
=224 6378 6489 6603 6718 6836 6955 7077 7201 7327 7455 7586
22 TAM(2H)
=0 16.2 165 16.8 172 175 17.8 182 185 189 192 196
APAC 8.1 8.2 84 85 8.7 89 90 92 94 96 98
Med 105 107 109 111 113 116 11.8 120 122 125 127
J|Et 3180 32471 3302 3365 3429 3494 3560 3628 3697 3767 3839
= 3528 3595 3664 3733 3804 3877 3950 4025 4102 4180 4259
2|EF TAM(24ZHE)
20 154 156 159 16.2 16.4 16.7 169 17.2 175 17.8 180
APAC 49 49 50 5.1 52 53 53 54 55 56 57
Moy 122 124 126 128 130 132 135 137 139 14.1 143
J|EF 2524 2564 2604 2644 2685 2727 2770 2813 2857 2901 2946
224 2849 2894 2939 2985 3032 3079 3127 3176 3225 3276 3327
25 MS(%)
=0 0.0% 0.1% 0.1% 0.3% 0.7% 1.5% 2.0% 30%
APAC 0.0% 0.0% 0.1% 0.3% 0.5% 1.0% 20% 30% 4.0%
Mey 0.0% 0.0% 0.0% 0.1% 0.3% 0.5% 10% 20% 30% 4.0%
J|Et 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.1%
22 00% 00% 00% 00% 01% 02% 03% 04% 06%
7 [EF MS(%)
=0 0.0% 0.0% 0.1% 0.2% 04% 0.8% 1.0% 1.5%
APAC 0.0% 0.0% 0.1% 0.2% 0.3% 0.5% 1.0% 15% 20%
Mey 0.0% 0.1% 0.2% 0.2% 01% 0.3% 0.5% 1.0% 1.5% 20%
|Et 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
22 00% 00% 00% 00% 00% 00% 01% 01% 0.1%
ARS ZEXHE )
=0 1 13 26 80 190 414 562 858
APAC 1 1 11 35 59 119 243 371 503
Med 4 8 26 36 45 93 188 384 586 795
J|E} 5 24 74 126 179 235 292
224 4 8 28 65 130 305 623 1220 1753 2449
OHEH(THE)
=0 0.1 26 52 160 380 828 1124 1716
APAC 0.1 02 2.3 6.9 11.7 238 485 741 1006
Mey 09 16 53 7.2 89 185 377 767 1171 1590
J|Ef 1.0 49 148 252 359 470 58.4
22 09 17 56 130 259 610 1247 2440 3506 4897

Source: CHZEXE
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Fig. 6:  UAIIO{F NPV

B ESLIENISSEET) 2024 2025 2026E  2027E  2028E 2029E 2030FE 2031E  2032F  2033E  2034E
£0|_2027E2 0.1 33 68 208 493 1077 1461 2231
APAC_SH=2/Y= &1t 0.1 03 29 90 15.2 310 63.1 9.4 1308
MRE 2152+ 11 20 68 93 116 241 490 997 1523 2067
=) 12 6.3 19.3 327 466 61.0 760
A 1.1 22 7.2 16.9 337 793 1621 3171 4558 6366
Yov(%) 2348% 1325% 1000% 1354% 1042% 957%  437%  397%
EBIT 0.1 04 22 6.7 135 31.7 648 1269 1823 2546
Yo%) 2905% 4022% 2100% 1000% 1354% 1042%  957% 437% 397%
EBIT Margin(%) 100% 200% 300% 400% 400%  400% 400%  400%  400%  400%
Tax rate(%) 242%  242%  242%  242%  242%  242% @ 242%  242%  242%  242%  242%
NOPLAT 0.0 0.1 03 16 5.1 102 24.1 491 962 1382 1930
FREUI Y] 05 05 06 06 06 08 12 32 6.3 91 12.7
Gross Cash Flow 05 06 09 22 58 11.0 252 524 1025 1473 2058
F2UAE 5 16.7 1.1 16 54 7.1 140 -2.7 350 458 327 505
CAPEX 04 28 11 20 32 55 40 73 127 160 191
Investing Cash Flow 39 28 74 103 195 13 423 585 486 696
Free Cash Flow =32 -1.9 5.2 -4.6 -85 24.0 101 440 98.7 136.1
PV Factor 10 09 08 07 07 06 06 05 05 04
NPV of FCF -32 -1.7 -4.3 -34 -57 147 56 22.1 448 56.0

Source: CI2EXSH
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Fig. 7:  UIAEHO|QOC|E HX HYy

(M) 1024 2024 3024 4Q24 | 1025 2025 3025 4Q25E | 2024 2025 2026E
WTEEY 2.4 28 22 22 38 40 49 50 95 177 249
Yoy - - - -| 592%  442% 1250% 1252% | 2290%  854%  405%
2= 22 25 20 2.1 36 37 48 49 89 169 240
AR 2.1 23 1.7 20 30 33 42 45 8.0 15.0 209
4| AT Of 00 0.1 0.1 0.1 02 02 02 0.1 0.4 07 07
Wl ATIOf F 00 0.2 02 0.1 03 02 03 02 05 1.1 22
24 02 02 02 0.1 02 03 02 0.1 07 08 09
Aol -06 -09 -10 11 -07 00 0.4 05 -36 02 18
Yoy - - - - T} T} = 28| 694% =X 8118%
OPM -238%  -323%  -460%  -500% | -17.7% 0.5% 7.5% 95% | -375% 1.1% 7.3%
Q12| 03 0.4 0.4 0.4 06 06 06 07 15 25 29
| 13 20 17 17 20 17 18 18 6.6 73 109
ERLE | 397%  372%  385%  409% | 351%  287%  275%  263% | 390%  291% = 225%
222 840%  951% 1076% 109.1% | 826%  708%  650%  642% | 985%  698%  702%
NP 04 0.7 38 0.1 04 -09 1.1 06 29 03 22
Yoy - - - - T} ) -71.8% 309.2% ZH  -887% 566.1%
NPM -150%  -248% 1713% 6.4% | -111% -227%  215%  117% | 300% 1.8% 8.7%

Source: CH2EXESH
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NCT04124588

trial. 7| EX| 2 2(n=168) vs.

Shin J et al. Gut 2025:0:1-7. doi:10.1136/gutinl-2024-332459 (IF - 23)

HOW THIS STUDY MIGHT AFFECT RESEARCH, ’
PRACTICE OR POLICY =
= This study is the first since the introduction of .
proton pump inhibitor therapy to demonstrate
that an additional endoscopic preventive .

intervention—specifically, the application of a
mucoadhesive hemostatic powder—can further
reduce the risk of rebleeding following initial
endoscopic haemostasis.

Conclusion

This multicentre randomised trial demonstrated thar adjunctive
application of Nexpowder after successful conventional endo-
scopic therapy significantly reduces the risk of rebleeding at both 72
hours and 30 days in patients with NVUGIB, without procedure-
related complications. Supported by prior evidence, it is likely that
Nexpowder protects the ulcer base during the critical 72-hour post-
haemosrasis period. This study represents an important advance,
being the first since the introduction of PPI therapy to show that
an additional endoscopic intervention can further reduce rebleeding
risk after initial endoscopic haemostasis.

ZIEXE

T
o] 4t
PPI: o

Nexpowder™: 22|
67%vs 22 5%« B

E(PPI 5-8) 3tl| 0] & ZH4 6.7% vs 22.5%
1S HiE 2 = 70| =212104| M Standard-Of-Care
2| Z-20] 2|5t 9| LhH|

Prevention of rebleeding after primary haemostasis using haemostatic powder in
non- variceal upper gastrointestinal bleeding: a multicentre randomised controlled
4= +Nexpowder(n=172)

80 o HY B

W TTTTTRE=TIEY
B3K (160713, 0.001

e relative

21 431 (LI0-143
2 385

9 ESGE recommends high dose proton pump inhibitor (PP1)
therapy for patients who receive endoscopic hemostasis
and for patients with FlIb ulcer stigmata (adherent clot)
not treated endoscopically.

(a) PPI therapy should be administered as an intravenous
bolus followed by continuous infusion (e.g., 80mg then
8mg/hour) for 72 hours post endoscopy.

(b) High dose PPI therapies given as intravenous bolus dos-
ing (twice-daily) or in oral formulation (twice-daily) can be
considered as alternative regimens.

Strong recommendation, high quality evidence.

HAEBO|20ER

40 e

Source:
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5ol A Azl tigh viE s T1oiRit,

doslols By WY B ARE 5F/09 ARES 9IF S0 B AR Agol NE

75 Y Y ATES MDY ATOL AR WA 5 4 5 R Y AAD
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Fig. 11: YUAEHIO|QMC|Z mo|Za2tQl

Transcatheter Arterial Embolization Using
Imipenem/Cilastatin Sodium for Tendinopathy and
Enthesopathy Refractory to Nonsurgical
Management

Yuji Okuno, MD, PhD, Noboru Matsumura, MD, PhD, and
Sota Oguro, MD, PhD

BM) Open Protocol for a single-centre, parallel-
arm, randomised controlled superiority
trial evaluating the effects of
transcatheter arterial embolisation of
abnormal knee neovasculature on pain,
function and quality of life in people
with knee osteoarthritis

Steve Landers,"* Andrew Hely,'? Benjamin Harrison,'? Nick Maister,’
Rachael Hely,' Stephen E Lane,” Stephen D Gill,'** Richard § Page'®

ODKUND INTC

Dr. Yuji Okuno - Imipenem/Cilastatin crystal (Avg 30um)

Source: YIAEHIO|QMC|H, CI2EXSH
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Fig. 12: HALIOF Y2 o At
m Transcatheter Arterial Embolization of Abnormal Neovessels for Patellar
Tendinopathy: A Safety Evaluation (89%)

Yuji Okuno et al. The Orthopaedic Journal of Sports Medicine, 13(6), 23259671251337093
10.1177/23259671251337093

L NRs____ VIsA-P

IPM/CS 70 IPM/CS
—a— NBGM200 —-— NEGM200
7
60
6
@
E E
o U o5
&5 @
P :
4 40
3
30
2 1 1 i 1 1 1 i
Baseline 1 mo 3Imo 6 mo Baseline 1 mo 3Imo 6 mo
Follow-up Time Follow-up Time

*NRS: S5 AR YT (HT/I 5= T5 85
*VISAP‘7|S{5' ANE 3@’ =28 Z22 21

Source: HAEHIO|QH|CIZ, CI2EXIEH

Fig. 13- QATLF Q% Case 2|ZE

Bridging the gap to arthroplasty: genicular artery embolization and semaglutide in a
el patient with severe obesity and refractory knee osteoarthritis

I Ciaffi et al. Scand ] Rheumatol 2025;00:1-3
https://doi.org/10.1080/03009742.2025.2547454

s14| H|2, SN B}

A (Baseline)

+ Nexsphere-F 4711 & A[H & Semaglutide X
- NE1Es 559422

M 120kg —1165kg (-3.5kg)d 4
+ MR &gt &2 85 - o[ 44

- HUE 25 7ks, 27| B ks

- ZH}: O[H2|0F 514 04+, 151am, 120kg (BMI49.9)
- FITH:KL Grade4 22 =2EE
- AHEO0|C S[UZE LA NSADs, A0[2  Aj

[ .
. JUBEFOR 25 2I15 - M LT AL - TKA 27}

Source: YAEHIO|QMC|E, CHEEXEH
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Fig. 14: YATIOfF 02 QA 72

(VEEEREEE

TR
I.rL) 7A\ X|E8HA T MO A% 2| 20] HIXHO[XFDA BI817} 2010 2 OIs17} Tig 5

"*‘1 = A|® : The RESORB Trial (Resorbable Embolization MicroSpheres for OsteoaRthritis Benefit)
T eAEA L HlE F=| + 55 Nexsphere™FS At 8t RESY M=o obfd 9l a4 Wit
(2027 25501 55) - OF 157} 2, 1209 25 BE S bAoA
X HGF“‘"*CMO
FDA I5{7} T vigt
AHEHEE +SEHE
[ ) [ ) [ ) [ ) () () ()

Kick-OFF XA HIE =2 28 AP HE =2 A=A A= Al HEEZMHE FDAQIZ FHE
(2022.06.16) (2023.01.13) (2023.07.14) solgs (2025) (2026) (2027)

(2024.08,30)

BDD(Breakthrough Device Designation) S 21’25.03

IDE cMs &¢I ’25.05

TAP S 2l(Total Product Life Cycle Advisory Program)
25.05

FDA 51718 L&A= 7 A| '25.08

Source: YA EHIO|QHC|H, CIEEASH

o=
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T Lol 500WS o F thtw el WA offgeltk RYL ol CE AFS
S ) ol gl gk Y P 2
olgolm, 2026E thit 9 ElolelS 2 ofgolu
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Aolth w3t P2 olo] TRl B9l/HS 50 Ase Rasle] AH wvt ¥ 52 99 ang
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o2

Fig. 15: HAL|OF O|= YAl A=

Prospective, non-interventional, multicenter registry of patients undergoing
et ey transarterial embolization (TAE) with Nexsphere-F for musculoskeletal
inflammatory indications

1. Knee osteoarthritis
2. Shoulder osteoarthritis

3. Adhesive capsulitis (frozen shoulder)

PN i 4. Lateral epicondylitis (tennis elbow)
5.  Plantar fasciitis
6.  Patellar tendinopathy (jumper’s knee)
7. Achilles tendinopathy
SRt 500%
712k 12702
HH Berlin, Leipzig, Krefeld, Freiburg
Source: YAEHIO|QMC|E, CHEEXEH
Fig. 16: YUAEHIO|QMC|Z mo|Za2tol
Indications Sites No. of Patients
Shoulder ®  Joongang Univ. Hospital 50
Elbow & Wrist @ Konkuk Univ. Hospital 38
£E  10-15 sites (Univ. of Virgina & etc.) 126
= () 3sites (ETZ Tilburg, Leuven & 72
Ghent)
Knee OA &% 10-12 sites (Oxford & etc.) 216
B ;i (Charite Berlin & etc.) 300
@, Seoul National Univ. Hospital 40
(' Istituto Ortopedico Rizzoli 43
Jumper’s Knee @ Seoul National Univ. Hospital 60
Foot & Achilles £ Royal Bournemouth 20
@ Seoul National Univ. Hospital 40

Total Patients in the US, EU & KR =

1,000

Source: YAEBIO|QOC|E, CH2EASH
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goslolpel Waten Slofw A4EQl wlolmelelo] @i JpEm glnh ulslolEet
uaTonE kRS WA g QIS EAF ogelt WA, Wawers AEME

ilol T£0) 2Ye thRlsks AES WY Folth UAmore] He, 5% 9EE =xow
Sk ghlo] AElRol=E Haket HMES WY Fo] Utk

SjelAl BelE gl WAwlols 2025119 FDA 51000 E2 STF A ¥ olAelt
Suol et % AFEEECR AMSET STk 2026 2 SPIE BEal glom, sl AES
U sulofF SREiAet Aok AE ofPgolth S AlEEks ekl 60We o F Ay Bt
5 uEds ol AT ddeld 3G FH B Al 25 Amge] 95%o
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	넥스트바이오메디컬의 적정주가를 12만원으로 제시하며, Valuation 방식은 SOTP를 산정하였다. 영업가치는 2027E EBITDA를 기반으로 산정하였으며, 넥스피어F 사업 가치 8천억원을 가산하여 적정 시가총액을 1.0조원으로 제시한다. 
	WHO에 따르면 2020년 기준 전세계 약 6.0억명이 골관절염을 앓고 있으며, 이는 전세계 인구의 7.6% 수준에 해당한다. 
	골관절염은 KL Grade 2 ~ 4등급으로 방사선학적으로 확인된 골관절염 환자를 의미한다. 해당 환자의 73%가 55세 이상이며, 60%가 여성이다. 또한 부위별로는 3.7억명이 무릎에 통증을 느꼈으며, 고관절과 손이 그 다음 순이다. 2050년까지 무릎 골관절염은 74.9%, 손과 고관절은 각각 +48.6%, +78.6% 증가를 전망하고 있다. 
	지역별로 가장 골관절염 유병률이 높은 지역은 High-Income APAC과 북미 지역이다. 해당 지역 인구는 각각 1.4억명과 3.5억명에 달한다. 
	골관절염은 아직 표준 치료제가 부재하다. 비스테로이드성 항염제(NSAID)나 관절 내 주사제, 스테로이드, 점탄성 보충요법(히알루론산, PDRN) 등이 치료 요법으로 활용되고 있다. 
	넥스피어F에 대한 가치를 8천억원으로 제시한다. WACC은 10.6%로 제시하는데, Risk Free는 3년 국고채 금리와 52주 평균 베타, Risk Premium은 KOSPI 12M Fwd PER 역수 – 3년 국고채 금리로 산정하였다. 
	골관절염을 무릎과 기타 부위로 구분하여, 무릎 대비 기타 부위의 MS를 무릎 대비 50%로 산정하였다. 넥스피어F의 2024년 무릎 MS를 북미와 APAC, 서유럽을 각각 3%와 4%, 4%로 제시한다. 넥스피어F의 미국 품목 허가 시점을 2027E말로 추정한다. 
	넥스피어F의 공급가 200달러로 산정하였다. 2034E 넥스피어F 글로벌 매출액을 6,366억원으로 추정한다. 연 매출액 100억원 상회하는 해부터 EBIT margin을 40%로 산정하였다. 
	2026E 매출액 249억원(YoY +41%), 영업이익 18억원(YoY +812%)을 전망한다. 넥스파우더를 중심으로 성장세가 유지되는 가운데, GPM은 77.5%로 YoY +6.6%p 개선될 예정이며, 다만 미국 넥스피어F 품목 허가를 위한 임상으로 연구개발비가 109억원으로 YoY +49.5% 증가할 전망이다.
	넥스파우더는 파트너사인 메드트로닉을 중심으로 1차 지혈 치료와 출혈 예방의 임상적 근거를 확보하고 있어 표준치료재 등재를 추진하고 있다. 2026년말 넥스파우더 표준 치료재 등재를 기대하고 있다. 
	특히, GUT 논문 등 임팩트 팩터가 높은 저널들에 논문을 개재하고 있어, 예방 목적 활용을 기대하고 있다. 미국 최초 다기관 임상 연구 논문의 게재를 완료하였으며, 350명을 대상으로 한 예방 목적 GUT 논문을 게재 완료하였다. 또한, 인도와 중동 시장 진입 중에 있으며, 2026E초 브라질 품목 허가를 예정하고 있다. 
	넥스피어F는 2027년 미국 FDA 품목 허가를 목표하고 있으며 2026E중 파트너사와 계약을 체결할 예정이다. 국내와 유럽 등지에서 시판 후 임상을 진행하고 있어 넥스피어F에 대한 통증 완화 효과 및 안전성을 검증하고 있다. 특히나, 넥스피어F는 통증 완화를 목적으로 한 제품으로 골관절염 치료제 시장 개화에 따라 시너지가 나타날 수 있다는 점도 긍정적이다. 또한, 넥스피어F는 무릎뿐만 아니라 팔꿈치/손목 등으로 적응증을 확대하고 있다. 유럽 및 국내에서 시판 후 임상 근거 확보를 통해 동사 제품에 대한 매출 확대를 기대한다.
	넥스피어F는 퇴행성 관절염 및 스포츠 통증/건염 치료를 위한 속분해성 혈관 색전 제품이다. 기존 무릎 관절염 색전 제품들은 비훈해성 제품으로 피부 변색 및 괴사 등 부작용 발생 리스크가 높다. 비분해성 색전 제품의 투여 용량은 0.1 ~ 0.2cc에 불과한 반면 동사 제품은 10cc 사용을 권고하고 있다. 관절염 부위에 비정상적인 미세혈관을 막아 통증을 치료하는 기전이다. 
	일본에서 89명을 대상으로 한 임상에서 NRS(통증 지표 점수)와 VISA-P(기능성 지표)에서 개선 효과를 확인하며, 기존 치료 불응 환자를 대상으로 만성 슬개건염에서 높은 안전성과 긍정적인 장기 추적 결과를 확인하였다. 
	미국에서 임상을 개시하였다. 첫 환자 투여를 완료하였다. 20개 사이트에서 임상을 진행할 예정이며, 현재 6개 사이트를 오픈한 상태다. 2025E말 10개 사이트를 오픈할 예정이며, 1H26E 중 환자 모집을 완료할 예정이다. 
	2025년 상반기 혁신의료기기(BDD, Breakthrough Device Designation)으로 지정되었으며, TAP 의료기기 전주기 지원 사업에 선정되어 FDA와 출시 및 보험 전략에 대한 논의를 진행하고 있다. 2026E 품목 허가를 위한 최종 문서를 제출하여 2027E 미국 품목 허가를 목표하고 있다. 
	또한 독일에서 500명을 대상으로 한 대규모 임상이 개시될 예정이다. 유럽은 이미 CE 인증을 획득한 상태로 시판 후 임상으로 Registry 임상이 예정되어 있다. 해당 임상은 2026E초 임상 개시 예정이며, 2026E말 대규모 임상 데이터를 확보할 예정이다. 
	독일에서는 해당 제품이 보험 등재되어 있기 때문에 허가용 임상 대비 낮은 임상 비용이 지출될 예정이다. 또한 무릎 외에 다양한 부위/적응증에 시술을 진행하여 색전 효과 후 통증 완화 효과를 확인할 예정이다. 현재 전세계 1천여명에 대한 임상을 진행 중에 있다. 
	넥스피어F와 넥스파우더 외에도 지속적인 파이프라인이 연구 개발되고 있다. 넥스피어F와 넥스파우더는 약물을 탑재한 융복합 의료기기를 출시할 예정이다. 먼저, 넥스파우더는 지혈제를 탑재하여 기존의 클립을 대체하는 제품을 개발 중이다. 넥스피어F의 경우, 통증 완화를 목적으로 하고 있기에 스테로이드를 탑재한 제품을 개발 중에 있다. 
	국내에서 판매되고 있는 넥스피어는 2025.11월 FDA 510(k) 품목 허가 신청을 할 예정이다. 국내에서 간암 및 자궁근종으로 사용되고 있다. 2026E 품목 허가를 목표하고 있으며, 해당 제품은 넥스피어F 파트너사와 계약 체결 예정이다. 국내 세브란스 병원에서 60명을 대상으로 한 임상 결과 및 네덜란드/벨기에에서 진행한 임상에서 3개월 추적 관찰 결과에서 근종 색전율이 95%에 달했으며, 비분해성 대비 분해성 제품이 자궁 기능 보존 및 자궁 내막 보호 등에 있어 강점을 가질 수 있다.
	서방형 미립구 원천기술 또한 개발 중이다. 2026E 관련 특허를 등록 예정으로 하고 있으며, 제약사와 공동 개발을 논의하고 있다. 

